3| W
oS

PhDay-EIO
Santiago de Compostela, 4 de outubro do 2019
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RESUMO

El objetivo de este trabajo es proponer modelos para estimar la denominada probabi-
lidad de mora (PD). La PD condicionada a la puntuacién crediticia se puede escribir
como transformacién de la funcién de supervivencia condicional del “tiempo hasta la
mora” (variable censurada). Por ello, los modelos se proponen desde la perspectiva de
los datos censurados y el andlisis de supervivencia. Se consideraron varios estimadores
de la supervivencia, cuyas transformaciones proporcionan estimadores de la PD. Se
encontraron las expresiones asintéticas del sesgo y varianza de estos estimadores y se
analizd su comportamiento mediante estudios de simulacién. Las conclusiones extraidas
de dichas simulaciones permitieron concluir que la opcién maés razonable es el estima-
dor de Beran, asi como proponer una mejora de los estimadores de la PD basada en
una suavizacién en la variable tiempo del estimador de la supervivencia condicional,
reduciendo notablemente el error de estimacion.



